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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu catego Zarzadu, przedstawiam Panstwu raport ABAK S.A. oraz catej Grupy Kapitatowej za 2020 r., w ktdrym
kontynuowalismy stabilny rozwdj na polskim rynku ustug outsourcingu ksiegowego i kadrowo-ptacowego

Skonsolidowane przychody Grupy wyniosty 11,2 min PLN i byty wyzsze o 17% rdr, na co wptyneta przede wszystkim
konsolidacja danych firmy ksiegowej Finesti, przejetej w listopadzie 2019 r. Jednostkowe przychody ABAK S.A. nie
wykazaty istotnej dynamiki, co wskazuje na utrzymanie sie stabilnego poziomu sprzedazy oraz rotacji klientow.

W zakresie pozycji wynikowych, wskaznik EBITDA na poziomie skonsolidowanym wynidst blisko 1,6 min PLN
(+61% rdr), zysk z dziatalnosci operacyjnej 1,1 min PLN (+132%), natomiast zysk netto 0,8 mIn PLN (+244%),
a dynamika tych pozycji zwigzana byta przede wszystkim z wyzszg sprzedazg. Odnotowane wyniki potwierdzajg
rowniez udang integracje spotki Finesti w strukturach Grupy, a takze po raz kolejny — skutecznos¢ strategii skupionej
na rozwoju poprzez przejecia mniejszych biur rachunkowych.

W biezgcym roku duzym wyzwaniem sg i pozostang odnotowywane obecnie zjawiska makroekonomiczne, takie jak
wzrost inflacji oraz wynagrodzen w gospodarce. Zgodnie z danymi GUS, $rednioroczny wskaznik cen towardw i ustug
konsumpcyjnych w 2020 r. wskazywat na wzrost cen o 3,4% rdr, natomiast przecietne miesieczne wynagrodzenie w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptaty nagrdéd z zysku wzrosto o 4,7% rdr. Tendencje te utrzymujg sie w biezgcym
roku, a celem Zarzadu jest podjecie dziatan tagodzacych ich potencjalny negatywny wptyw na poziom kosztow oraz
rentownosc¢ Spotki i catej Grupy Kapitatowej w przysztych kwartatach.

Dziekuje Panstwu za zainteresowanie Grupa ABAK oraz okazywane nam zaufanie. Zapraszam do lektury raportu
rocznego, a takze do dalszego $ledzenia naszej dziatalnosci.
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Oswiadczenia dotyczace rzetelnosci skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzgd ABAK S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi
w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej ABAK oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ABAK zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej ABAK, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzgd ABAK S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
ABAK S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Oswiadczenia w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzgd ABAK S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Zarzgd ABAK S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.
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I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku wynikéw za 2020 r. oraz dane porownawcze za 2019 r.

tys. PLN tys. EUR
Wyszczegdlnienie
2020 2019 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy 11192,30 9558,91 2501,52 2222,07
Zysk (strata) na sprzedazy 1244,28 1 068,05 278,10 248,28
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1135,43 488,63 253,77 113,59
Zysk (strata) brutto 972,60 331,17 217,38 76,98
Zysk (strata) netto 823,40 239,70 184,03 55,72
EBITDA 1572,73 978,80 351,51 227,53
Amortyzacja 215,77 236,82 48,23 55,05
Odpis wartosci firmy jednostki zaleznej 143,97 102,93 32,18 23,93
Odpis wartosci firmy 221,53 253,35 49,51 58,89
EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + odpis wartosci firmy
Tabela: Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu na koniec 2020 r. oraz dane poréwnawcze na koniec 2019 r.
tys. PLN tys. EUR
Wyszczegdlnienie
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 3367,27 2 759,46 729,67 647,99
Zobowigzania dtugoterminowe 1306,47 547,54 283,10 128,58
Zobowigzania krotkoterminowe 1183,43 3179,58 256,44 746,64
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121,75 115,51 26,38 27,12
Aktywa ogotem 6 211,52 6 874,90 1 346,00 1614,39
Aktywa obrotowe 3336,71 3 813,52 723,05 895,51
Naleznosci dtugoterminowe 35,81 23,86 7,76 5,60
Naleznosci kréotkoterminowe 1 836,98 3381,51 398,06 794,06
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1344,93 295,55 291,44 69,40
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Il. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Tabela: Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku wynikéw za 2020 r. oraz dane poréwnawcze za 2019 r.

tys. PLN tys. EUR
Wyszczegdlnienie

2020 2019 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy 7 228,68 7 129,97 1615,64 1657,44
Zysk (strata) na sprzedazy 768,24 704,76 171,70 163,83
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 528,23 428,29 118,06 99,56
Zysk (strata) brutto 542,23 940,99 121,19 218,74
Zysk (strata) netto 451,99 858,58 101,02 199,59
EBITDA 964,17 915,04 215,50 212,71
Amortyzacja 214,41 233,40 47,92 54,26
Odpis wartosci firmy 221,53 253,35 49,51 58,89

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + odpis wartosci firmy

Tabela: Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu na koniec 2020 r. oraz dane poréwnawcze na koniec 2019 r.

tys. PLN tys. EUR

Wyszczegdlnienie

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 3331,33 3094,93 721,88 726,77
Zobowigzania dtugoterminowe 1 306,48 547,53 283,11 128,57
Zobowigzania krotkoterminowe 645,34 1172,11 139,84 275,24
Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 107,24 100,62 23,24 23,63
Aktywa ogotem 5586,81 5128,61 1210,63 1204,32
Aktywa obrotowe 1 603,90 892,52 347,56 209,59
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe 569,05 685,52 123,31 160,98
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 843,52 85,57 182,79 20,09
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lll.  Zasady prezentacji danych finansowych w EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalone przez NBP 31.12.2020 31.12.2019
Sredni kurs w okresie* 4,4742 4,3018
Kurs na koniec okresu 4,6148 4,2585

*Kursy stanowig srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca odpowiednio 2020 r. i 2019 r.
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IV. Informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zarzad ABAK S.A. ponizej przekazuje informacje w zakresie zasad okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” (dostepnym

na stronie https://newconnect.pl/dobre-praktyki), ktére nie sg przez Spdtke stosowane w sposdb trwaty, wraz z wyjasnieniem okolicznosci i przyczyn ich

niestosowania.

Dobra praktyka

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjng zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jaki z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki
i interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwiajac transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowgq i zamieszcza na niej:

pytania dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych.

W tym celu spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualna dla danej spoétki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

Oswiadczenie
dotyczace
stosowania
praktyki
Tak z
wytgczeniem

transmisji obrad

walnego
zgromadzenia,
rejestracji video
i upubliczniania

nagrania

Nie

Nie

Nie

Uzasadnienie Spotki

Informacje dot. walnego zgromadzenia akcjonariuszy i jego
przebiegu emitent bedzie publikowat w postaci raportéw
biezgcych, ktdre bedg umieszczane na stronie internetowe;.
Wszyscy akcjonariusze biorgcy udziat w WZ bedg mieli
mozliwos¢ zapoznania sie ze wszystkimi sprawami
poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Nakfady finansowe
poniesione na transmisje internetowa lub rejestracje video
sg niewspdtmiernie wysokie w stosunku do potencjalnych
korzysci wynikajacych z powyzszego dziatania.

Spétka uwaza, iz publikacja pytan mogtaby naruszy¢
interesy akcjonariuszy.

Spoétka uwaza, iz zapewnia wystarczajacy dostep do
informacji poprzez prowadzenie dziatu "relacje
inwestorskie" wyfacznie na stronie www.abak.com.pl

Spétka nie podaje tych danych z uwagi na ochrone
interesdw osobistych Cztonkéw Zarzadu.
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informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Nie
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien Nie
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia Nie
miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga mieé w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta

w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mieé miejsce

w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.
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Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest
uregulowana w umowie i jest sprawg poufna. Emitent nie
moze publikowa¢ takich danych bez zgody Autoryzowanego
Doradcy

Spotka nie wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie tej
zasady w przysztosSci. Spotka, przy wspotpracy z Autoryzowanym
Doradcg bedzie jednak organizowac spotkania z inwestorami,
analitykami i mediami tak czesto, jak bedzie to mozliwe i
niezbedne dla prawidtowego jej funkcjonowania.

Emitent uwaza, ze nalezyte wykonywanie obowigzkdéw
informacyjnych (publikacja informacji na stronach
internetowych Spétki, NewConnect) jest wystarczajace do
miesiecznego informowania o dziataniach Spétki.




V. Kontakt

ABAK S.A.

ul. Marii Sktodowskiej-Curie 18/20 lok. 12, 10-109 Olsztyn
tel.: 89 524 15 31, 524 15 32,

fax: 89 524 15 54

www.abak.com.pl

PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.

ul. Tadeusza Kosciuszki 29, 50-011 Wroctaw
tel.: 71782 1160
www.profescapital.pl
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